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Does Demand and Price Uncertainty affect Belgian and Spanish Corporate 
Investment ?, par Marga Peeters 

Cet article etudie empiriquement l'influence de l'incertitude sur les 
investissements d'entreprise. L'incertitude de la demande, les prix de vente 
et les prix d'investissement sont mesures par des deviations standards de 
donnees prefiltrees de paniers beiges et espagnoles. lis sont repris comme 
variables explicatives pour le comportement d'investissement d'entreprises 
dans un modele neo-classique avec contraintes financieres. L'impact de l'in
certitude des prix de vente sur l'investissement y varie fortement d'apres la 
taille de l'entreprise. 

Mots cl6s: Investissement, incertitude, facteurs financiers 

Numeros de classification du Journal of Economic Literature: C23, C52, D21, D92. 

Smooth Transition Garch Models: a Bayesian Perspective, par Michel Lu-
brano 

Ce papier propose un nouveau type de modele GARCH asymetrique 
oil la variance conditionnelle suit deux regimes avec changement graduel. 
Dans une des deux formulations, la variance conditionnelle reagit differem-
ment aux chocs negatifs et aux chocs positifs, tandis que dans l'autre les gros 
chocs et les petits chocs ont des effets separes. L'introduction d'un parame-
tre de seuil permet de combiner les deux effets. Une strategic Bayesienne 
de recherche de specification pour detecter la presence et la forme de la 
non-linearite est construite sur la base d'une comparaison entre les residus 
Bayesiens predictifs et les residus a posteriori. La methode est appliquee 
aux index boursiers de Bruxelles et de Tokyo. Une parametrisation alterna
tive du modele GARCH s'avere fort utile pour resoudre certains problemes 
numeriques. 

Numeros de classification du Journal of Economic Literature: C11, C22, C51, G14. 
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Non-equivalence ricardienne, chocs fiscaux et fluctuations dans une petite 
economie ouverte, par Vladimir Borgy et Jean-Olivier Hairault 

L'objectif de ce papier est d'evaluer la capacite de differents types 
de chocs fiscaux a ameliorer l'explication des fluctuations de l'economie 
frangaise consideree comme une petite e conomie ouverte. Ainsi, nous deve-
loppons un modele d'equilibre general intertemporel stochastique perturbe 
par des chocs technologiques et par des chocs fiscaux portant sur la struc
ture de financement de depenses publiques donnees, dans lequel l'hypothe 
se d'equivalence ricardienne n'est pas verifiee (l'horizon des agents etant 
plus court, en esperance, que celui du gouvernement). II s'avere que les 
differentes modalites de financement retenues (taxes distorsives et forfai-
taires courantes et endettement public) n'ont pas les memes implications 
dynamiques. En particulier, dans ce mode le, le choix entre dette publique 
et taxe forfaitaire courante n'est pas neutre, du fait de la non-equivalence 
ricardienne. D'un point de vue quantitatif, la prise en compte simultanee 
de chocs technologiques et de chocs fiscaux distorsifs sur la production se 
revele determinante pour ameliorer la reproduction des faits stylises relatifs 
au marche du travail. 

Mots cles: Non-equivalence ricardienne, modele d'equilibre general intertemporel 
stochastique, politique fiscale. 

Numeros de classification du Journal of Economic Literature: E30, E62, H31. 

Une analyse economique de la secession, par Gregoire Rota Graziosi 

Cet article propose une analyse economique de la secession. II s'inspire 
des travaux d'Alesina et Spolaore (1997), de Berkowitz (1997) et de Bolton 
et Roland (1997). Le raisonnement mene au niveau des Etats est largement 
transferable aux collectivites locales (regions, villes,...). Le recours a une 
representation spatiale de la population nous permet d'apprehender l'hete-
rogeneite des preferences individuelles en matiere de bien public. Le pays est 
suppose divise en deux regions. La decision de secession resulte d'un arbi
trage individuel entre pression fiscale et localisation du bien public local, cet 
arbitrage evoluant selon la taille et le decoupage regional du pays. En l'ab-
sence de disparites de revenus, nous montrons que le centre, la plus grande 
des deux regions, est davantage enclin a Pindependance. Une approche nor
mative, en terme de surplus, conclut notre analyse en appreciant 1'efficacite 
economique du processus democratique. II apparait alors que toute secession 
unilaterale reduit le bien-etre des deux regions. 

Mots cles: bien public, referendum, secession, union. 

Numeros de classification du Journal of Economic Literature: D2, H2, H7. 
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