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Optimal Growth and Transfers between Generations, 
par Marc Fleurbaey et B. Philippe Michel 

Etant donne les difficultes associees avec l'utilisation de fonctions 
de bien etre social utilitariste ou egalitariste, dans le contexte de I'equite 
inter-generationelle, on propose une analyse fondee directement sur les 
transferts potentiels qui peuvent avoir lieu entre generations. Un che-
min de consommation peut etre rejete s'il existe un transfert a rende-
ment infini. On montre que de tels transferts potentiels sont peu pro­
bables, dans le court terme, dans les modeles de croissance habituels, 
mais que les rendements d'un sacrifice present sont souvent non bornes 
quand on considere des moments eloignes, excepte dans certains cas 
particuliers. Ces concepts aident a selectionner des chemins de crois­
sance acceptables, et donne un nouvel apercu du dilemme de la justice 
interg^nerationelle. 

Numeros de classification du Journal of Economic Literature: D63, D90. 

CES Transaction Functions in Macroeconomic Rationing Models, 
par Eskil Heinesen 

Ces dernieres annees un grand nombre de modeles macro-econo-
miques de rationnement avec fonctions de transaction CES ont ete es-
times. Les fonctions de transaction CES avec trois arguments, qui sont 
largement utilisees, sont pretendues derivables (comme relations ap-
prochees) grace a l'hypothese de distribution log-normale des offres et 
demandes. Un des objectifs de cet article est de montrer que le raisonne-
ment fourni dans la literature pour justifier cette approximation n'est 
ni tres clair ni rigoureux. Un autre objectif, plus constructif, est d'ana-
lyser et de discuter en detail la derivation et les proprietes des fonc­
tions de transaction CES. Des hypotheses de base sous-jacentes aux 
fonctions de transaction CES sont mises en lumiere grace a une des­
cription assez generate du probleme d'agregation dans des modeles avec 
a la fois un marche des biens et un marche du travail. Les proprietes 
generates des fonctions de transaction basees sur «l'hypothese de dis­
tribution multiplicative» sont analysees. On demontre plusieurs nou-
veaux resultats concernant la derivation exacte des fonctions de tran­
saction CES basees sur la distribution de Weibull. On discute la qua-
lite de l'approximation par des fonctions de transaction CES lorsque 
les demandes et les offres sont distributes log-normalement. Enfin, on 
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montre que les fonctions de transaction CES ont des proprietes raison-
nables. 

Numeros de classification du Journal of Economic Literature: C51, E12. 

Contrats imbriques, heUrogeneite et complementarity strattgique, 
par Hubert Kempf 

La Nouvelle Macroeconomie Keynesienne a recemment insiste sur 
les notions de complementarite strategique et de defauts de coordina­
tion. En particulier, l'heterogeneite entre «repondants» et «non-repon-
dants » a ete percue comme donnant un poids disproportionne aux « non-
repondants». L'objet de cet article est de montrer que cette assertion 
est moins robuste qu'on ne le pensait. Nous definissons un critere 
devaluation du poids disproportionne dans des modeles dynamiques. 
Utilisant une variante du modele canonique de Taylor de contrats im­
briques, nous montrons que, en vertu de ce critere, les «repondants» 
peuvent avoir une influence disproportionnee sur le produit agrege. 

Numeros de classification du Journal of Economic Literature: E30, E32, 
E24. 

Fil du rasoir et chocs sur les rendements d'echelle, 
par Jerome Glachant 

Le sentier de croissance a taux constant 'endogene' peut atre vu 
comme un nouveau fil du rasoir. Son existence repose sUr la stricte 
egalite a un des rendements d'echelle vis-a-vis des facteurs accumula­
t e s . Nous etendons cette constatation en etudiant le sentier de crois­
sance d'une economie ou les rendements d'echelle, unitaires en esperan-
ce, sont soumis a des chocs stochastiques. La propriete de croissance 
ne resiste pas a l'introduction de ces chocs: le processus stochastique 
suivi par le stock de capital est stationnaire au sens fort. Cependant, 
l'economie ne converge pas pour autant vers un etat stationnaire sta­
ble : la distribution limite du capital n'admet pas d'esperance. Nous com-
mentons ensuite ces resultats pour en tirer quelques enseignements 
generaux. 

Numeros de classification du Journal of Economic Literature: O40, C22. 

L'inflation pourrait-elle repartir en Europe ? Expliquer les taux d'interet 
reels et les deficits, par Patrick Artus 

Utilisant un modele theorique a deux periodes, nous essayons de 
comprendre pourquoi les pays europeens ont choisi, dans la periode 
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recente, de mener des politiques monetaires restrictives. Nous analysons 
si l'augmentation de la dette publique qui en resulte ne les conduira pas a 
choisir, dans le futur, une inflation elevee en contradiction avec I'objectif 
d'inflation faible qui est affiche. 

Numeros de classification du Journal of Economic Literature: 311,321. 
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